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MNB nyilvintartisbavételi hatirozat szama
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MNB lajstromozasi szama

X-Ventures Gamma Kockazati T(’ikealap a villalkozas megnevezése
1077 Budapest, Wesselényi u. 28. a villalkozds cime

Eves beszamolo
Eves zaromérleg

2024.01.01-2024.12.31.

[

Keltezés: Budapest,  2026.02.03
a vallalkozas vezetoje

(képviselje)

P.H.
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X-Ventures Gamma Kockazati Tékealap

Idészak:

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2024.01.01-2024.12.31.

adatok elt-ban

1";:]11— A tétel megnevezése El6z6 év ﬂiii;:ﬁ:? Targyév
a b d [
. |ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE
1. |[ELADOTT ARUK BESZERZESI ERTEKE
L |EIADOTT (KOZVETITETT) SZOLGALTATASOK ERTEKE
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 232763 134713
V. |EGYEB BEVETELEK 1 540
01. |Ebbol: visszairt értckvesztés
VI. |[EGYEB RAFORDITASOK 23 473 810 427
02. |Ebbal: értckvesztés
VIL |[PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 654 252 697 038
03. |Ebbdl: értékelési kiillonbozet
VIIL [PENZUGYT MUOVELETEK RAFORDITASAT 150 000 1258011
04. |Ebbaél: értékvesztcs értckelési killonbozet 1100 884
IX. [ADOZAS ELOTTI EREDMENY 248 017 -1505 573
X. |ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG
XI. |ADOZOTT EREDMENY 248 017 -1505 573

Keltezés:  Budapest, 2026.02.03

PH.

W

a villalkozas vezetdje (képviseldje)
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MNB nyilvantartasbavételi hatarozat szima
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MNB lajstromozast szima

X-Ventures Gamma Kockazati Tékealap

MERLEG Eszkizik (aktivak)

Idészak: 2024.01.01-2024.12.31.

adatok eFt-ban

::; A tétel megnevezése El6z6 év ﬁ:g:zii:i‘t'g:i) Targyév
a b c d e
01. |A. Befekteteit eszkizik (I.+IL+IIL+IV. sor) 9 616 595 8532 726
02. |l TARTOS RESZESEDESEK, ERTEKPAPIROK (03. + 04. sor) 5 300 145 3109993
03. 1. Résuvények, egyéb részesedések (kockazat tGkebefektetések) 5 300 145 3109 993
04. 2. Allampapirok
p5. |IL ERTEKHELYESBITESEK
06. L ERTEKELESI KULONBOZET
07. |[TV. ADOTT KOLCSONOK 4316 450 5422 733
08. |B. Forgéeszkézok (I+IL+ITL+IV.+V.+VI+VIL sor) 781 376 473 027
09. | I KESZLETEK
10. | I KOVETELESEK 453 576 472 432
1. | ML KOVETELESEK ERTEKELEST KULONBOZETE
12. | IV. SZARMAZEKOS UGYLETEK POZITIV ERTEKELESI KULONB.
13. |V, ERTEKPAPIROK (14.4+15. sor)
14. 1. Kévetelés fejében dtvett értckpapirok
15. 2 zl\Hampﬂp]‘IUk
16. [V ERTEKPAPIROK ERTEKELLESI KULONBOZETE
17. |VIL PENZESZKOZOK 327 800 595
18. [C. Aktvid8beli clhatdrolisok 802 098 596 226/
19. |ESZKOZOK OSSZESEN (A + B + C) 11 200 069 9 601979
MERLEG Forrisok (passzivik)
adatok eFt-ban
:?‘:; i A tétel megnevezése El525 év EEZZ;‘;EE:? Térgyév
a b c d e
20. | D. Sajat téke (L+IL+IIL+IV.+V.+VL sor) 11 105 266 9599 693
21, |LJEGYZETT TOKE 13351 135 13351 135
22, |IL JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE ()
23, |IIL TARTALEK -2 493 886 -2 245 869
24, [IV. LEKOTOTT TARTALEK
25. [V. ERTEKELESI TARTALEK
26. 1. Ertékhelyeshités értékelési tartaléka
27. 2. Valos értckelés értékelési tartaléka
28. [V ADOZOTT EREDMENY 248 017 -1505 573
29. | E. Céliartalékok
30. | F. Kételezettségek (I.+IL+IIL+IV.+V. sor) 93 406
31, L HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK
32, |11 HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
33, |1 ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 93 406
34. |IV. KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETLE
35, |V. SZARMAZEKOS UGYLETEK NEGATIV ERTEKELESI KULNB.
36, |G. Passzividdbeli elhatarolasok 1397 2 286
37. FORRASOK OSSZESEN (20.+29.+30.+36. sor) 11200 069 9 601979|

Keltezés: Budapest, 2026.02.03

PH.

Ty

a villalkozas vezetdje (képviselGje)
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1. BEVEZETO

Jelen iizleti jelentés az X-Ventures Gamma Kockézati T6kealap (a tovabbiakban: Alap) tevékenységérol
52016 dokumentum. Az Alapot az X-Ventures Alpha Kockdzati T6kealapkezel® Zrt. kezeli.

2. HELYZETELEMZES

2.1. MAKROGAZDASAGI KORNYEZET

A magyarorszdagi kockdzatitbke-piacot 2024-ben az orosz-ukrin hdbord okozta elhizddé
bizonytalansdg, magas inflacid és Ovatos befektetdi magatartds jellemzi. A habords kockdzatok, a
geopolitikai fesziiltség és a gazdasdgi instabilitds miatt a kockdzati tOkealapok inkdbb a kivdrdsra,
valamint a meglévé portfélibeégek tdmogatdsdra fékuszdlnak, mikozben az j, nagy kockézati
befektetések szdma cstkken. A 2024-es évben a kockdzati tokealapok prioritdsa a biztonsdg és a hozam
egyensulydnak megtalaldsa egy volatilis hdbords gazdasdgi kornyezetben.

2.2, MIKROKORNYEZET - A MAGYARORSZAGI KOCKAZATI
TOKEALAP-PIAC

A magyarorszagi kockdzatitoke-piac 2024-ben az el6z6 évi padléfogds utdn a stabilizdlodds és az
ismételt ndvekedés jeleit mutatja. Bdr a tranzakcidk szdma 2024 elsd félévében 2023 elsé félévéhez
képest csokkent, a befektetett toke Osszértéke jelentdsen megndtt. A befektetett toke dsszértéke 2024
els6 félévében elérte a 32 271 millié forintot, ami 183,7%-0s ndvekedést jelent 2023 els6 félévéhez
képest. Ez a tokebefektetési ugrds annak ellenére kovetkezett be, hogy a tranzakciok szima ugyanezen
idoszak alatt 21,6%-kal csokkent, azaz Gsszességében nagyobb, kés6bbi fazisi befektetésekre keriilt sor.
A befektetések értékét tekintve a kommunikécids szektor vezetett, a legnagyobb egyedi tranzakcidra is
ebben a szektorban keriilt sor, melynek értéke 11 427 millié forint volt. E szektorbeli befektetéseket az
ingatlan, valamint az iizleti és ipari szolgdltatdsok teriiletén végrehajtott jelentds aktivitds kovette. A
fenti szektorok egyiittesen az Osszes befektetett toke értékének 69,1%-dt és az Gsszes tranzakcid
szamdnak 50%-at tették ki.

3. AZ ALAP MUKODESE 2024-BEN

Az X-Ventures Gamma KTA Befektetési Idészak II. a Pénziigyi Kozvetitdi Szerzddés alapjan
2023.12.31-én lezdrult.

Az Alap a kiaddsait a befektetoktél lehivott forrdsokbol €s mésodlagos forrdsokbdl finanszirozta.
Likviditdsi problémdk az Alap miikddésében 2024-ben nem meriiltek fel, az Alap miikodéséhez hitelt
nem vett fel.

3.1. EREDMENYKIMUTATAS

Pénziigyi bevételként az Alap 2024 folyamdn mindtsszesen 596,2 milli6 forint kamatbevételt szidmolt
el. A mlikodési koltségek kozott a legnagyobb tételt 2024-ben is az alapkezelési dij tette ki (128,2 millid
Ft). Ezen tilmenden csak iigyvédi, kinyvelési, kinyvvizsgalati és bankkdltség meriilt fel az Alapndl.

Az Alap 2024-ben -1 505,6 millié forintos eredménnyel zart.




3.2. MERLEG

Az eszkozok dsszértéke az év végén 9,6 millid forint volt, amibdl 3,1 millié forinton keriiltek
nyilvantartdsra a részesedések, mig a kolcsondk értéke 5,4 millié forintot tett ki.

A rovid lejarata kotelezettséget 2024-ben nem szdmolt el.

Az aktiv elhatdroldsok a nydjtott tagi kolcsondk kumuldlt kamatdt, a passziv elhatdroldsok a
konyvvizsgalat dijat tartalmazzak.

Az Alap mikodését a tokejegy tulajdonosoktdl torténd lehivdsokbdl, illetve a portféliGtarsasdgok
befizetéseibdl finanszirozta. Likviditasi problémik az Alap miikidésében nem meriiltek fel. A szabad
pénzeszkozok dllomany 2024. december 31-én 0,6 milli6 forint volt. Az Alap mikddéséhez hitelt nem
vett fel.

3.3. EGYEBEK

Az Alapkezeld a Kbftv dltal megkdvetelt belsé ellenorzési, megfelelési (comliance) és kockédzatkezelési
rendszert miikodtet. A ma milkédo rendszer 2018-ban a Magyar Nemzeti Bank dltal lefolytatott
ellendrzés altal javasolt modon keriilt atalakitdsra.

Az Alap csak forintban vezet szamlat, dtmenetileg szabad pénzeszkozeit folyészamlan, illetve lekotott
betétben tartja. Ennek megfelelden fedezendd deviza- vagy arfolyamkockdzat nem meriil fel. Az
alapkezel6 fedezeti iigyleteket 2024-ben nem kotott, és erre el6relathatlag 2025-ben sem kertiil sor.

4. OSSZEFOGLALAS

Az Alap 2018-ban indult, mikddését a befektetoktdl lehivott forrdsokbdl és sajit bevételeibil
finanszirozta. Az Alap az évet 1 505 milli6 forintos veszteséggel zirta.

Budapest, 2026.02.03.
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Dr. Nyiri Viktor
vezérigazgato
X-Ventures Alpha
Kockazati Tékealap-kezelé Zartkoriien Miikodd
Részvénytarsasag




